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Jeda, z najczsciej powtarzanych ostatnio informacji prasowycht jaszrost cen energii
elektrycznej i ewentualny wptyw tych cen na gospkelaW doniesieniach prasowych jestzdu
przesady, poniewabrane § pod uwag tylko ceny na rynku spotowym, znacznieasge ni na
rynku kontraktowym. Jednak faktem jesg ceny energii elektrycznej rasrO ile jeszcze na rok
2006 mana byto kupt energe po cenie poriiej 120 z/MWh, to ja na rok 2007 cena ta wynosita
prawie 129 z/MWh, podczas gdy na rok 2008 zawieraontrakty na poziomie 145-150 z{/MWh,
a wiele wskazuje na t@e na rok 2009 kontraktowanagdzie energia elektryczna po 160-165
zZYMWh. S to ceny znacznie méze od podawanych w publikacjach prasowych. Jedakgky brat
pod uwag, ze prognozy wskazajdalszy wzrost cen energii na kolejne lata.

Przyczyny wzrostu cen

Do najwaniejszych czynnikdéw powodagych wzrost cen zalicZynalezy:

* Uwolnienie rynku poprzez likwidagjkontraktéw dtugoterminowych po dlugim okresie
zanizania cen na rynku hurtowym.

* Malejace rezerwy mocy.

* Koniecznd¢ ponoszenia zwkszonych kosztow na inwestycje.

* Rosnice ceny wgla.

» Koszt zakupu uprawniedo emisji CQ.

* Rosnce koszty instrumentéw wsparcia dla energii zZzédet odnawialnych i energii.
produkowanej w skojarzeniu z cieptem.

» Polityka fiskalna pastwa.

Likwidacja kontraktow diugoterminowych

Wzrostu cen nie spowodowata likwidacja kontrakt@de zbyt diugie zawmanie cen na rynku
hurtowym poprzez ustalanie niskich cen w tzw. Miainej llcsci Energii (MIE), kton wszystkie
firmy dystrybucyjne mialy obowkzek zakupywania z produkcji w ramach kontraktow
diugoterminowych. Efekt rynkowy MIE byt taki, jakbktos wprowadzit na rynek wielk
elektrowng, ktora subsydiowana z optaty przesytlowej mogtazepawé energeé ponizej kosztow
produkcji. Gdyby ceny energii z MIE byly stopniowmdnoszone, z pewkda uniknigto by
znacznych podwaek po zniesieniu kontraktow. Trzeba jednakaézod uwag, ze efekt wzrostu
cen wynikajcy ze zniesienia kontraktow jest krétkotrwaly i gedziatanie bdzie obserwowane
najwyzej 1-2 lat.

Malejace rezerwy mocy

Btedna doktryna o nadmiarze mocy wytworczych w Polgrepagowana kilka lat temu
doprowadzita do ograniczenia zainteresowania inyegEni w nowe moce wytworcze.
W okresie 10 lat zostaruruchomione, poza KDT, tylko dwa zkibloki energetyczne: Lagisza i



Belchatow Il. Zmniejszanie gipoday przy dosy szybko rosacym zapotrzebowaniu na @ym
rynku, w tym rynku energii elektrycznej, musi pralg& do wzrostu cen. Wzrosty cen
powodowane brakiem rezerw moaydh odczuwalne co najmniej 7-9 lat.

Koszty inwestycji

Zaroéwno braki rezerw mocy, jak i ograniczenia egatane powodu konieczné¢ inwestycji w
nowe moce wytwoércze i przenoszenie kosztéw tychestycji na ceny energii elektrycznej.
Elektrownie poniosty ja pewne koszty zwizane z budowinstalacji do odsiarczania spalingda
dalej ponosi koszty nowych inwestycji, ktére musby¢ sfinansowane z przychodow ze sprzgda
energii elektrycznej. Wzrosty cen powodowane kosktawestycji mag charakter dtugotrwaty i
efekt ten kdzie wystpowat co najmniej przez 10-15 lat.

Rosmce ceny wgla

Koniecznd¢ inwestowania w nowe pokiady wydobywcze i chybazbig udana reforma
gornictwa, zaktadafa znaczne zmniejszenie wydobyciagla, % powodem wzrostu cen tego
paliwa. Do tego dochodzi przejowy wzrost cen wgla zagranig. O ile wzrost cen wgla
krajowego wydaje si mie¢ charakter diugotrwaty, to ceny na rynkwiatowych leda jezeli nie
male, to stabilizowa si¢ w najblizszym czasie. Dopuszczenieghszego wolumenu importuegla
powinno ustabilizowaceny wgla w kraju, zmniejsza¢ nacisk na wzrost cen energii elektrycznej
powodowany wzrostem kosztow paliwa.

Koszty pozwola na emisg CO;

Wielkos¢ przyznanych przez Komisj Europejsk pozwolés na emisje C@ powoduje, ze
elektroenergetykadhblzie musiata dokupiczes¢ pozwolér na aukcjach. Choctasam wzrost cen
energii elektrycznej wynikagy z koniecznéci zakupow pozwole na emisje CQjest szacowany,
w okresie 2008-2012, na okoto 18-20 z/MWh nie jestlki, to w Polsce, jak i w innych krajach
Europy, mamy do czynienia z efektem nazywanyimdfall gains, prowadacym do wikszego
wzrostu cen energii aiwynikatoby to bezp&ednio z kosztow ponoszonych na zakupy pozivole
na emisje CQ@ Zjawiska tego nie naly oceni@& negatywnie, poniewapozwala na akumulagj
srodkéw niezlednych do podejmowania inwestyciji.

Trudno doktadnie ocentavptyw zakupywanie pozwotena emis} CO, na aukcjach po roku 2012.
Gdyby liczba pozwole wystawiana na aukcjach byla dostateczniezadutak aby pokry
zapotrzebowanie elektroenergetyki, istnieje zimgs¢ znacznego zmniejszenia wptywu tych
kosztéw na ceny. Przychody z aukgjdaie osigato pastwo i mae w zamian odsgpi¢ od akcyzy
lub/i obnizy¢ podatek VAT. Jeeli jednak liczba pozwofesprzedawanych na aukcjach, a takie s
obecne plany, dulzie ograniczona i firmy energetycznedlp musiaty ptaat kary za emisje C&
wzrost cen energii elektrycznej aeby¢ znaczny.

Koszty instrumentow wsparcia

Wzrost cen energii elektrycznej dla odbiorcynkowego jest rownie spowodowany wysokimi
kosztami wsparcia dla energii z OZE, kogeneradfosztow dziata pro efektywnéciowych.
Instrumenty wsparcia nazywane zielonymi, czerwonyadittymi i w najblizszej przysziéci
nowymi biatymi certyfikatami powodajwzrost cen energii elektrycznej. Nieelastycznyteys
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ustalania optat zagtczych powodujeze optaty te nie magby¢ ptynnie zmieniane w zataeosci od
rynkowych cen energii elektrycznej. Nie ma powod@by w Polsce cena energii z OZE byta o
30% wiksza nk na przyktad w Niemczech. Zapowiedprowadzenia biatych certyfikatow rodzi
watpliwosci, szczegolnie na tle dwiadczeé wioskich. Powstaje pytanie, czy konieczny jesekoy
niezbyt skuteczny, a za to kosztowny system wspiardziatah pro-efektywnéciowych, czy by
moze podobne efekty mina uzyska w inny sposaéb.

Polityka fiskalna

Przy catej trosce o ograniczenie wzrostu cen enelgktrycznej wyraanej werbalnie jednoczeie
utrzymywane s duze obchzenia fiskalne w postaci akcyzy i podatku VAT. Nigfona decyzja
natazenia akcyzy na wytworcow, a ngghie konieczné&t jej przeniesienia, pod naciskiem Komisji
Europejskiej, na odbiorcow spowoduje wzrost cenatlaiorcow kacowych na poziomie 10-12
zt/MWh. Jednak wzrost cen wynilggly ze zmiany sposobu poboru akcyzgne jednorazowy.

Czy mazna wzrost cen ograniczy?

Wzrost cen energii elektrycznegdrie trwat. Nie znaczy to jednake jest to zjawisko wykcznie
negatywne. Koszt energii elektrycznej w waciosprzedanych przez gospodatiwaréw i ustug
wynosi 1,6%. Nawet znaczny wzrost cen energii efeknej nie spowoduje bardzo negatywnych
efektbw w gospodarce. Podobnie jest w przypadkuiooddw indywidualnych, gdzie w
catkowitych kosztach rocznych zakupu energii elgktnej na poziomie 700 zi, koszt samej energii
elektrycznej wynosi okoto 350 zi. Pozostalag&zto optata przesylowa. Wzrost cendiie nie
bedzie w sposob zbyt bolesny odczuwalny przezkeaa¢ spoteczéastwa, a jest nadziejae
wyzsze ceny energii uruchognilziatania oszeginasciowe.

Mozna réwnig podejmowa szereg dziaka ograniczajcych wzrost cen energii elektrycznej do
ktérych zalicza si
» Zwigkszenie importu wgla w celu stabilizacji cen.
e Uzyskania w Unii Europejskiej okresow pra@pwych dla wdraania aukcji na pozwolenia
na emisje C@po roku 2012.
* Ograniczenie kosztow zakupu energiizzédet odnawialnych oraz kogeneracji do kosztow
uzasadnionych poprzez uelastycznienie optatpesych.
* Obnizenie obcizen fiskalnych naktadanych na energilektryczm, np. rezygnacja z akcyzy
czy obnienie podatku VAT.
» Stabilizacja cen w okresach nagks§zych wzrostow poprzez interweacpaistwa przy
uzyciu mocy wytwoérczych PGE S.A.
» Propagowanie dziakoszczdnasciowych oraz metod zagdzania popytem.

Wzrostu cen energii elektrycznej nie ngledlemonizowd, nawet przy znacznych wzrostach cen
energii elektrycznej, zarobwno energetyka, jak ipgakarka bda funkcjonowa poprawnie, a by
moze dziatania oszezingsciowe ograniczace zuycie energii, jak i zamzania popytem (DSM)
ograniczajce zapotrzebowanie na moce szczytowe doproavada bardzie efektywnego
uzytkowania energii elektrycznej.

! windfall gains ma szerokie znaczenia i jest defirine jako przychody, ktére nie byty spodziewamee® windfall
gains rozumie giprzychody, jakie ogga dana firma nie podejmigj specjalnych dziafa aby te przychody uzyska
Przyktadem mge by poprawa efektywnizi i obnizenie kosztoéw dziatania, jak réwiiewigkszenie obrotow firm
transportowych wynikage z zastosowanie telefonii komorkowej, pozwalej na lepsza organizagpracy tego typu
firm.
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